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Baskan Trump’in tariflere yonelik agiklamalari, ABD piyasalarinin saticili seyrinde etkili oldu

Din piyasalarda neler oldu?

Baskan Trump’in tariflere yonelik aciklamalari, ABD
piyasalarinin saticili  seyrinde etkili oldu. Makro veri
giindeminde ABD'de S&P imalat PMI ile ISM imalat ve alt
endeksleri; Euro Bolge’sinde ise imalat PMI verisi ile Subat
ay! enflasyon verileri yakindan takip edildi. S&P Global imalat
PMI verisi Subat ayinda 52,7 gerceklesme ile piyasa
beklentisinin tizerinde agiklandi. ISM imalat verisi ise Subat
ayinda hem piyasa beklentisinin hem de bir 6nceki ayin
gerceklesmesinin altinda 50,3 seviyesinde aciklandi. ISM
Odenen Fiyatlar endeksi ise piyasa beklentisinin oldukca
Uzerinde 62,4 seviyesinde gerceklesirken, veriye iliskin
piyasa beklentisi 56 seviyesindeydi. Son olarak ISM yeni
siparisler piyasa beklentisi olan 54,6’'nin altinda 48,6
seviyesinde aciklandi. Euro Bdlgesinde Subat ayr TUFE
verisi piyasa beklentisinin hafif Gzerinde aylik bazda %0,5
artisla yillik %2,4 seviyesine yiikseldi. imalat PMI verisi ise
piyasa beklentisinin hafif tizerinde 47,6 olarak aciklandi.

Kiresel piyasalarda ABD Bagkani Trump’'in aldigi kararlar
konusulmaya devam ediyor. Baskan Trump, Cin’e yonelik
ithalata ilave %210 tarife getiren kararnamede degisiklige
giderek %20’ye c¢ikardi. Karari imzladiktan sonra yapmis
oldugu agiklamada Baskan Trump, Cin’in bu krizi hafifletmek
icin yeterli adimlari atmadigini 6ne surdd. Baskan Trump,
para birimlerini zayiflatanlara tarifeyle karsilik verilmeye
devam edilecegini belirtirken, sirketleri bir kez daha ABD’ye
yatirnm yapmaya ¢agirdi. Son olarak otomotiv devi Honda’'nin
Civic modeli icin Meksika yerine ABD’yi tercih etmesine iliskin
olarak bu duruma benzer cok fazla sirketin oldugunu belirtti.
Baskan Trump, Kanada ve Meksika’ya otomobil fabrikasi
kuracak olanlara igleri devam ettirmek icin fabrikalarinin
ABD’de insa etmeleri gerektigini belirtirken, ABD otomobil
pazarinin sirketlerin en cok yaptigi pazar oldugunu ifade etti.
Buna ek olarak, gectigimiz hafta Ukrayna Devlet Bagkani ile
basin 6nlinde yasanan gelismeler sonrasinda ABD Baskani
Trump, Ukraynaya’a askeri yardimlari durdurma karari aldigi
Beyaz Saray yetkilileri tarafindan teyit edildi.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,93, 10
yilliklar ise %4,15 seviyesine geriledi. VIX endeksi ise
19,63'ten 22,78 seviyesine yikseldi.

ABD piyasalari haftanin ilk islem giininde negatif seyir izledi.
S&P 500 endeksi %1,76 azaligla 5.849,72, Nasdag endeksi
%2,64 azalisla 18.350,19 ve Dow Jones endeksi %1,48
azaligla 43.191,24 seviyesinden kapandi.

Avrupa piyasalari ise ABD piyasalarinin aksine haftanin ilk
islem gununde pozitif seyir takip edildi. CAC 40 endeksi
%1,09 artigla 8.199,71, FTSE 100 endeksi %0,70 artisla
8.871,31, Euro Stoxx 50 endeksi %1,41 artigla 1,41 ve DAX
endeksi ise %2,64 artigla 23.147,02 seviyesinden kapanig
gerceklestirdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugln ne bekliyoruz?

Sabahin ilk saatlerindeki Asya piyasalarindaki fiyatlamalara
baktigimizda ise saticili seyrin 6n plana c¢iktigini takip
ediyoruz. Nikkei endeksi %2,00 azalisla 37.063, Hang Seng
endeksi 90,53 azalisla 22.885, Shanghai endeksi %0,10
azalisla 3.316, Nifty 50 endeksi %0,29 azaligla 22.047 ve
Kospi endeksi %0,07 azalisla 2.530,96 seviyesinden iglem
gorayor.

ABD vadelilerinde bu sabah yatay pozitif seyir hakim.

Buglin ABD tarafinda makro veri giindemi sakin seyredecek,
Euro Bolgesi tarafinda ise igsizlik rakamlari takip edilecek.
Euro Boélgesi'nde issizlik oranin Ocak ayinda bir 6nceki aya
gore  degisiklik  gbstermeyerek  %6,3  seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.

Gelecek gindemde neler var?

Yarin ABD’de ADP istihdam Raporu, S&P Global PMI imalat
Disi, Fabrika Siparigleri, Dayanikli Mal Siparigleri, Ulasim
Hari¢c Mal Siparisleri verileri takip edilecek.

halkyatirim X halkyatirim
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 43,191.2 ¥ -148% W -223% A 299% A 145%
Nasdaq 18,350.2 v -264% W -808% W -423% W -5.83%
S&P 500 Vadeli* 5,874.0 v -141% W -258% A 021% W -1.08%

Avrupa Piyasalari

Degigimler Kapanig Ginlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 23,147.0 A 264% A 373% A 1393% A 16.26%
FTSE 100 8,871.3 A& 070% A 240% A 663% & 0 9.24%
MSCI Europe 2,256.9 A 189% A 234% A 1132% A 13.02%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Shanghai Bilesgik* 3,324.5 A 023% W -162% A 492% W -081%
Kospi 2,528.8 v -016% W -474% A 052% A 53%
Hong Kong* 22,997.9 ¥ -004% W -204% A 2063% A 14.65%
S&P BSE Sensex - Hindistan 72,886.1 v 021% W -322% ¥ -581% W -6.72%
IDX Composite - Endonezya 6,432.5 ¥ -134% W 545% W -926% W -9.14%
TAIEX - Tayvan 22,642.7 v -050% W -458% W -160% W -170%
MSCI GOU Asya 603.1 v -016% W -3.05% A 237% & 0.68%
Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari
Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
BIST 100 - Tiirkiye 99111 A 261% A 106% W -090% & 022%
WIG - Polonya 92,526.5 A 058% W -046% A 1303% A 16.27%
Prag SE - Prag 1,994.3 A 094% W -024% A 1086% A 13.30%
S&P/BMV IPC - Meksika 52,081.6 v 047% W -409% A 456% A& 6.64%
Merval - Arjantin 2,205,801 & 055% W -848% W -2205% W -12.94%
Tel Aviv 35 - srail 2,497.5 A 168% W -068% A 193% & 551%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,123.8 A& 073% W -213% A 022% & 1.02%
FTSE/JSE All - Endonezya 87,564.8 A 18% W -147% A 462% A& 431%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,327.6 A 019% W -098% A 188% & 338%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son igslem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki pozitif fiyatlamalarin desteginde endeks giine yatay pozitif baslangic

yapabilir

BIST Verileri

Din piyasalarda neler oldu?

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, haftaya %0,92 yiikseligle
9.748,03 puandan basladi. Seans acilisinin  ardindan
aciklanan Subat ayi enflasyon verisinin piyasa beklentisinin
altinda gergeklesmesinin 6zellikle bankacilik hisselerinde hizla
fiyatlandigini takip ettik. Agilisin ardindan gelen 280 puani
asan almlar sonrasinda endeks 10.029 seviyesini test
ederken, bu seviyeden gelen hafif kar realizasyonlari ile birlikte
BIST 100 endeksi guni %2,61 artigla 9.911,07 seviyesinden
kapatti. Bankacilik endeksi %6,41, sanayi endeksi ise %0,47
artisla glnd kapatti. Gunlik islem hacmi ise 145,8 milyar TL
seviyesinde gergeklesti.

Diin TUIK tarafindan Subat ayi enflasyon rakamlari agiklandi.
TUFE aylik %2,27 artigla yillik bazda %42,12’den %39,05'e
geriledi. Ekonomistlerin Subat ayi aylik medyan ve ortalama
tahmin %3,00 artis yonunde gerceklesmisti. Forinvest Haber'in
19 ekonomist ile dizenledidi ankete gore, Subat ayi yilhk
TUFE verisi icin medyan tahmin %40,04, ortalama tahmin ise
%40,03 artisa isaret etmisti. Aylik bazda en c¢ok azalan ana
grup %05,06 ile giyim ve ayakkabi olurken; artisin en yiiksek
oldugu ana grup ise %9,92 ile egitim oldu. Uretici fiyatlari ise
Subat'ta aylik %2,12 artisla yillik bazda %25,21 seviyesinde
gerceklesti. Ocak ayinda yillik UFE %27,20'de bulunuyordu.

Bugtin ne bekliyoruz?

Dun agiklanan enflasyon verisi sonrasinda gelen alimlarla
glcli bir seyir izleyen BIST 100 endeksinin, gline kiresel
piyasalardaki karigik seyir nedeniyle temkinli yatay baslangi¢
yapmasini bekliyoruz.

Bugin yurt icinde 14:30'da TCMB Subat ayi Reel Efektif Kur
Endeksi'ni aciklayacak. Ayrica TUIK 16:00'da mevsimsellikten
arindirilmis enflasyon verilerini ve TCMB 18:00’de enflasyon
degerlendirmesini acgiklayacak.

Gelecek gundemde neler var?

Haftanin devaminda ise 6 Mart Persembe gliini PPK karari
takip edilecek. PPK Mart ayi toplantisina iligkin medyan
beklenti faizin %45,00'ten %42,50'ye indirilecedi yoninde
olustu. Forlnvest Haber anketine katillan 23 ekonomistin 22'si
gosterge faizin 250 baz puan indirilecegini ©6ngérdu. 1
ekonomist ise haftalik repo faizinin %45,00 seviyesinde sabit
birakilacagr gorisini savundu. 2025 yil sonuna iligkin
medyan tahmin %31,50 seviyesinde olusurken, beklenti araligi
%40,00 ila %29,00 bandinda olustu. Gegen ayki ankette
beklenti %30,00 seviyesinde gerceklesirken, beklenti araligi
%40,00 ile %27,50 bandinda olusmustu.TCMB g0sterge
faizinin 2026 sonunda ise %23,00 seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Ekonomistlerin 2025 sonuna iliskin TUFE
beklentileri %28,50 artisa isaret etti. Gegen ayki ankette de
beklentiler %28,00 artis ydninde gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,911.1 16,125.0 12,198.3
Giinliik Deg. A 261% A 641% A 047%
Haftalik Deg. A 261% A 641% A& 047%
Yillik Deg. A 0.82% £1079% W -6.56%
Hacim (milyar TL) 145.8 53.7 41.0
Giinliik Deg. & 28.28% #4131.45% W -0.02%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 94.5 24.0 40.1

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 54.35% MH12413% & 2.25%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 36.4339 36.4587 ey 0.07%
€/$ 1.0494 1.0479 v -0.14%
$P¥ 150.16 149.36 v -0.53%
Altin 2,880.5 2,751.7 v -4.47%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/03/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 140.9 @ -121% @ -121% @ -11% @ -11.5%
Tiirkiye 5 Yillik 252.2 @ 08% @ -086% @ 05% @ -147%
Tiirkiye 10 Yilik 343.0 @® 050% @ -050% @ 09% @ -102%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta Euro Bolgesi Subat ayi Oncii Enflasyon yillik bazda ToTMR TEnvil Eaizle Ll Ll

%2,4 ile beklentilerin {izerinde agiklandi. Veri sonrasi tahvil Net Degisim
pisayalari saticili seyir izledi. Giin igcinde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 Ulkeler Son
bp artisla %4,24, Almanya 10 yillik tahvil faizi 12 bp artisla %2,51 Getiri  Giinlik Haftalk  Ybb
seviyesinden iglem gorda. (%)

Tiirkiye v 713 -0,02 -0,02 -0,23
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azalsla 252 ABD A 424 0,01 0,18  -0,34
bp’dan iglem gorurken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz ingiltere A 459 0,11 0,02 0,02
getirisi 2 bp azalisla %7,13 seviyesinden islem gordu. Almanya A 251 0,12 0,05 0,15

Fransa & 324 0,10 0,02 0,05
Doviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i ispanya & 317 0,08 0,03 0,11
karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0474 seviyesine italya & 356 0,08 0,00 0,04
yukselirken, Dolar Endeksi 106,855 seviyesine geriledi. Dolar / TL
kuru ise 36,43 seviyesinden islem gordii.

Degisim (%)

Yurt ici tarafta, TUIK tarafindan agiklanan Subat ayi enflasyon verisi Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
Saglik Hizmetleri Katihm payinda indirime gidilmesinin etkisiyle aylk Tork Liras: o 3643 0,09 0,09 302
bazda %2,.27, y|_|||k bazda %39,05'e g_e_rlleye_re_k_ pekl_ennle_rm_ altlr_1d_a G. Afrika Rands v 1861 027 027 -130
gergeklesti. Veri sonrasi TCMB politika faizini indirme ihtimalinin Rus Rublesi A 8957 0.22 022  -1530
yukselmesinin etkisiyle TL tahvil piyasalari alicili seyir izledi. Subat Meksika Pesosu v 20146 _6,34 .0',34 _1,}4
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 9 bp azaligla %36,80, Kore Wonu W 145800 -0,22 0,22  -1,27
10 yilik gosterge tahvil bilesik faizi ise 22 bp azalisla %27,40 Hindistan Rupee =~ W 87,24 -0,26 -026 1,97
seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda ;’;‘i‘;?ié{?nﬁumah :163-327?20 ‘(1)'28 '(l"gg 3293
islem hacmi 24,5 milyar TL'ye yukseldi. Brezilya Reali a 509 0.7 0.00 483

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére PP PIasa Fai Oranlan
OSBA stoku 21 Subat ile biten haftada bir onceki haftaya gore 5,3 )
milyar TL artarak 483,6 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA -

stokunu en ¢ok artiran grup 3,5 milyar TL ile yatinm fonlari olurken, Po"t'k.a Faizi (Haftalk Borg ve.".m) 4.0
en ¢cok azaltan grup 719 milyon TL ile bankalar oldu. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 4351465
TCMB Agir. Ort. Fon. 0,00
TLREF 0,00
TCMB Toplanti Tarihi 6 Mart 2025
Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimci Grubu Dagilimi (milyon TL)
21.02.2025(  14.02.2025|  Fark 30.12.2022)
TOPLAM 483,658 478,303 5,355 216,112
Yatirim Fonlari 191,655 188,165 3,490 84,512
Bankalar 98,235 98,954 |- 719 38,294
Emeklilik Fonlari 51,821 50,831 990 26,954
Genel Yonetim 18,906 18,905 1 18,446
Hanehalki 40,543 40,289 254 16,955
Sigorta Sirketleri 25,545 24,658 886 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 18,633 18,263 370 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,309 1,431 |- 122 2,741
Diger Finansal Aracilar 3,381 3,533 |- 152 1,620
Yurt Disi Yerlesikler 26,514 26,157 357 1,187
Finansal Yardimcilar 7,116 7,117 |- 1 1,008
Merkez Bankasi - - - 660
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip Erdogan,
biyukelgilere  verdigi iftar programinda aciklamalarda
bulundu. Ermenistan'la normallesme sirecinin ilerletildigini
dile getiren ve Azerbaycan ile Ermenistan arasinda kalici
barigi tesis edecek anlasmayi beklediklerini belirten Erdogan,
"Dogu Akdeniz ve Ege'deki istikrar ortaminin korunmasini
arzu ediyoruz. Komsumuz Yunanistan'la karsilkli adimlarla
tesis ettigimiz olumlu atmosferden yanayiz. Ata yurdumuz
Orta Asya'daki kardes cumhuriyetlerle her alanda yakin
iliskilerimiz ~ suriyor.  Uzaktaki gonul  cografyamizda
iliskilerimizde Asya, Latin Amerika, Afrika politikalarimizin
somut sonuglarini aliyoruz. Avrupa Birligi'ne Uyelik siirecimizi
stratejik  onceligimiz olarak go6ruyoruz. Turkiye'nin yer
almadigi Avrupa'nin kiresel aktor olarak varligini sirdirmesi
giderek imkansiz hale geliyor. Turkiye'siz bir Avrupa guvenligi
distinilemez" ifadelerini kullandi.

BDDK’'nin Ocak 2025 doénemine iligkin "Tirk Bankacilik
Sektorinin Konsolide Olmayan Ana Gostergeleri" raporuna
gore, sektortin aktif blydkligl 2024 sonuna gore 708 milyar
937 milyon lira artarak 33 trilyon 366 milyar 171 milyon liraya
ulasti. Sektdriin en biyuk aktif kalemi olan krediler ocak ayi
itibariyla 16 trilyon 374 milyar 343 milyon lira, menkul
degerler toplami da 5 trilyon 337 milyar 296 milyon lira oldu.
Bu doénemde kredilerin takibe doénisim orani yiizde 1,87
seviyesinde gergeklesti. Bankalarin kaynaklari igcinde en
biiyuk fon kaynagi durumunda olan mevduat, 2024 sonuna
gore yiizde 0,8 artarak 19 trilyon 46 milyar 753 milyon liraya
cikt.

Turkiye Elektrik iletim AS (TEIAS), 32 elektrik iretim
santraline ocak ayi i¢cin 1 milyar 50 milyon lira kapasite
odemesi yapacak. Kapasite mekanizmasindan yararlanan
uretim tesislerine yapilacak 6demelere iliskin liste, TEIAS'In
internet sitesinde yayimlandi. Buna gore, s6z konusu
mekanizma kapsaminda yer alan 32 santrale ocak igin toplam
1 milyar 50 milyon lira 6denecek. Kapasite mekanizmasi
cercevesinde 122 milyon 991 bin 881 lirayla en yuksek
ddeme Hidro-Gen Enerji, Ithalat, ihracat, Dagitim ve Ticaret
AS'ye yapilacak. Bu sirketi, 82 milyon 641 bin 596 lirayla
Gebze Elektrik Uretim Limited Sirketi izledi. TEIAS, elektrikte
surdurtlebilirlik ve arz guvenligini saglamak amaciyla
santrallere kapasite 6demesi yapiyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar,
2028'de 12 milyar metreklplik dogalgaz depolama
kapasitesine ulasiimasinin hedeflendigini, bu kapsamdaki
calismalara devam edildigini bildirdi. tYer alti depolama
tesislerinin, kesintisiz gaz arzinin saglanmasi ve stratejik
depolamanin olusturulmasinda énemli oldugunu vurgulayan
Bayraktar, Kuzey Marmara Dogal Gaz Yer Alti Depolama
Tesisi'nde 4,6 milyar metrekip, Tuz Go6lu Dogal Gaz Yer Alti
Depolama Tesisi'nde ise 1,2 milyar metrekip olmak Uzere
toplam 5,8 milyar metrekiip dogalgaz depolama kapasitesi
bulundugunu aktardi.

Yurt Disi1 Haberler

Goldman Sachs Icra Kurulu Baskani (CEO) David Solomon,
kiresel ticaret politikasini ¢evreleyen belirsizlige ragmen ABD
ekonomisinin resesyona girme ihtimalinin "gok disUk"
oldugunu soyledi. Sidney'de diizenlenen Avustralya Finansal
inceleme Is Zirvesinde konusma yapan Solomon, ABD
Baskani Donald Trump'in ticarette dengesizlikler oldugu
gorisine gore hareket ettidini sdyledi. Solomon, "Tam olarak
nasil uygulayacagi, bahsettigim belirsizliklerden biri." dedi.
Trump, Kanada ve Meksika'ya yeni tarifeler uygulamaya
devam ettigini soyledi. Beyaz Saray, Trump'in Cin'e
uygulanan gumrik vergilerini %20'ye ¢ikaran bir kararnameyi
imzaladigini ve kararin Washington'da gece yarisindan kisa
bir sire sonra yurlrlige girecegini duyurdu. Solomon, "Cin
ekonomisi 6nemli olumsuzluklarla karsi karsiya" diye konustu.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA), Subat ortasindaki
politika toplantisinin tutanaklarinda faiz oranlarini dasirme
kararinin buyuk bir ihtiyatla alindidiNI vurgulayarak, yakin
vadede daha fazla faiz orani indirimi olasiligini neredeyse
tamamen digladi. RBA, faiz oraninin 2020'den bu yana ilk kez
dislruldugu iki gunluk politika toplantisinin tutanaklarinda,
Para Politikasi Kurulu'nun gevsemenin bir dizi kesintinin
baslangicini isaret etmedigini belirtti. Tutanaklarda, "Uyeler,
bu toplantidaki kararlarinin kendilerini sonraki toplantilarda
faiz orani hedefinde daha fazla indirime gitmeye mecbur
etmedigi konusunda hemfikir" ifadesi yer ald1.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Japonya'da sirketlerin tesis ve ekipman harcamalari 2024 yili
dordiinct ceyrekte yillik bazda %0,2 dusti ve bu kiresel
ekonomideki artan belirsizlikler nedeniyle yaklasik dort yildir
ilk kez ceyreklik dislse isaret etti. Japonya Maliye Bakanlgi
tarafindan aciklanan verilere gore, firmalar gicli karlar
nedeniyle sermaye harcamalarina istekli olsalar da,
yogunlasan isglcu kithdi bir darbogaz olusturarak ingaat gibi
sektorlerdeki yatirirm projelerini kisitladi. Dérduncu ceyrekteki
sermaye harcamalarindaki dusus, bir 6nceki ceyregin %8,1'lik
artisiyla tezat olusturdu. Mevsimsel olarak duzeltilmis verilerle
ceyreklik bazda, dordiincu ceyrekte %0,5 bluyime yasandi.
Sermaye harcamalari verileri ayrica sirketlerin satiglarin
dordunci ceyrekte bir yil 6ncesine gore %2,5 ve tekrarlayan
karlarin %13,5 arttigini gosterdi.

Kanada, ABD mallarina ilk tur gimrik vergisi olarak 30
milyar dolar uygulayacak. Disigleri Bakani Melanie Joly
Pazartesi glinu yaptigi aciklamada, Kanada'nin ABD'nin yeni
gumrik vergilerine kendi vergileriyle karsilik vermeye hazir
oldugunu soyledi. Joly, "155 milyar dolar degerinde tarifeye
haziriz ve 30 milyar dolarlik ilk tarife dilimine de haziriz" dedi.
Kanada daha dnce asamal bir yanit verecegini aciklamis ve
ilk tur gimrik vergisi 30 milyar dolarlik ABD ithalatini hedef
almisti. Joly'nin agiklamalari, ABD Baskani Donald Trump'in
Kanada ve Meksika mallarina yonelik %25'lik gumrik
vergisinin Sali gunu ydrlrlige girecegini teyit etmesinin
ardindan geldi.
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji (AKSEN, Negatif): Aksa Enerji, 4C24 doneminde 441 mn TL net zarar agikladi. Karlilik tarafinda kurum beklentimiz
1.176 mn TL, ortalama piyasa beklentisi ise 1.036 mn TL kar agiklamasi yéniindeydi. Net kar beklentimizin aksine kaydedilen
net zararda, operasyonel karlihgin beklentimizin altinda kalmasina ek olarak, beklentimizden daha yuksek gerceklesen
finansman gideri etkili oldu. Aksa Enerji’'nin 4C24’te satis gelirleri yilhk bazda %12 azaligla 8.649 mn TL ile hem kurum
beklentimizin hem de ortalama piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesirken, brit kar marji yillik bazda 7,2 puan artisla %24,4
seviyesine yikseldi. Aksa Enerji, 4C24'te hem kurum beklentimizin hem de ortalama piyasa beklentisinin olduk¢a altinda yilhk
bazda %3,5 artigla 2.064 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK marji yillik bazda 3,5 puan artigla %23,9 seviyesine yiikseldi. FAVOK
marji tarafinda kurum beklentimiz %35,2 iken, ortalama piyasa beklentisi %35,5 seviyesine igsaret ediyordu. Ozet olarak, hem
bizim hem piyasa beklentisinin altinda kalan operasyonel marjlar hem de net borgta gdzlenen artis sonucunda, agiklanan
finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu AKSEN F/K 22,2
Cari Fiyat (TL) 36,38 FD/FAVOK 10,0
52H En Yiksek (TL) 48,58 FD/Satiglar 2,3
52H En Dusuk (TL) 31,98 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 44.614,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.226,3 S1H -3,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A -8,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -0,5%
Temettl Verimi 3,2% S1Y -8,0%
3A Hacim (mn TL) 151,9 YB -8,0%

Doganlar Mobilya (DGNMO, No&tr): Doganlar Mobilya 2025 yili beklentilerini agikladi. Sirket + %3 buyume ile 14,4 milyar TL
ciro, 40 - 50 yeni satis noktasi ve konsolide satis gelirleri icerisinde ihracatin payini %8 + %2 olarak 6ngériyor. Konsolide
FAVOK marji beklentisini %14 + %1, net finansal borg / FAVOK (UFRS-16 dahil) 1,30x — 1,50x olarak éngériirken, yatirim
harcamalarinin konsolide satis gelirlerinin %1 -%1,5’i araliginda olmasini bekliyor.

Hisse Kodu DGNMO F/K 276,3
Cari Fiyat (TL) 6,88 FD/FAVOK 3,9
52H En Yiksek (TL) 15,99 FD/Satiglar 0,5
52H En Dasuk (TL) 6,45 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 2.408,0
Piyasa Degeri (mn USD) 66,2 Si1H -3,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 57% S1A -14,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -22,8%
Temettl Verimi 3,7% S1Y -47,1%
3A Hacim (mn TL) 20,8 YB -30,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile Savunma Sanayii Bagkanligi arasinda yeni nesil Elektronik Harp Sistemlerinin tedarikine
yonelik 54 mn dolar tutarinda sézlesme imzalandi. S6z konusu sodzlesme kapsaminda teslimatlar 2028 yili icerisinde
gerceklestirilecek. Son dort ¢eyreklik cironun %1,5’ine tekabul eden buiyukluge sahip olan s6z konusu s6zlesme ile birlikte 1C25
doénemine iligkin yeni siparis beklentimizin %87,8’inin realize oldugunu hesapliyoruz. Bu gelismenin bakiye siparisler cephesindeki
ylUkselis egiliminin ve operasyonel karliliktaki gigli seyrin devamlihiginda etkili olacadi éngoriisiyle hisse performansi tzerindeki
etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 29,2
Cari Fiyat (TL) 98,05 FD/FAVOK 15,3
52H En Yiksek (TL) 99,55 FD/Satiglar 3,9
52H En Disik (TL) 51,47 PD/IDD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 447.108,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.289,5 S1H 13,6%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 9,7%
Endeks Payi (BIST100) 4,2% S3A 38,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 56,9%
3A Hacim (mn TL) 2.663,6 YB 34,4%

Eregli (EREGL, Negatif): Sirket, brut 0,25 TL nakit kar payr 6deme karari aldi. Son kapanis fiyatina gére %1,11 temettu
verimine isaret etmektedir. Beklentimizin altinda temetti verimlilijine isaret eden kararin, hisse performansina yansimasini
negative olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu EREGL F/K 11,7
Cari Fiyat (TL) 22,50 FD/FAVOK 10,5
52H En Yuksek (TL) 30,13 FD/Satiglar 11
52H En Disuk (TL) 18,88 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 157.500,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.329,2 S1H -1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 2,4%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A -14,3%
Temettl Verimi 0,9% S1Y -9,8%
3A Hacim (mn TL) 4.169,0 YB -8,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

85 BIST100 F/K Carpani (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1Yil
75 Kapanig 7.47x
70 Minimum 6.30x 5.45x
65 Maksimum 7.47x 7.67x
' Ortalama 6.71x 6.71x
6.0 Minimuma Uzaklik 1.17x 2.02x
5.5 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.20x
5.0 Performans 14.5% 6.2%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
¢ ¥ ¥ & ¥ & & €& & <& <& <& < < < 0 o0 0 . P .
$$5$5$55$53 38555 s§5585s5s5855s8 ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
e e e e e e e 0 8 6 2 a9 e e 9 carpan seviyesine %10.1 yakiniz.
e— K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IOPOD Car ey
18 19.1 Son 3 Ay Son1 Vil
1.6 Kapamig 1.41x
1.4 Minimum 1.28x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.64x 1.67x
1 Ortalama 1.46x 1.41x
08 Minimuma Uzaklik 0.13x 0.42x
Maksimuma Uzaklik -0.22x -0.25x
0.6 10.4
Performans -9.9% 5.4%
0.4
0.2
o 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
&3 3 33 333333333328 ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
o o < [¥a) [¥a) [¥=) ~ ~ [=9) [o2) o o — o~ o~ — o o~ . .
e @ @ @ e e o o o o 4 4 4 4 4 o o ©° garpan seviyesine %0.2 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

15.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

14.5 Son 3 Ay Son1Yil

13.5 Kapanig 10.55x

125 Minimum 9.12x 7.93x
Maksimum 11.11x 14.89x

11.5 v

k/y\ h‘ Ortalama 9.69x 10.17x
103 ,’m,‘ Minimuma Uzaklik 1.42x 2.62x
95 ‘\,‘\“ Mww'\ﬁl Maksimuma Uzaklik -0.56x -4.34x
85 v '\,w\l Performans 15.8% 12.1%

7.5
6.5 "
4 = % T < < < < S < < < < < < o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I 2 4 2 @2 3 24 dggxd g9 .. .
g 9 & 99 8 5 5 88 835 S 9 943 49 4d carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %3.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

1> Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanis -10.13
5 Minimum -17.8 -22.6
0 Maksimum -3.1 15.0
5 M Ortalama -75 -2.0

.10 Minimuma Uzakhk 7.7 12.5

| V Maksimuma Uzaklik -7.0 -25.1
-15
Performans 2.4% 9.1%
-20
v
-25 .
T Y ST YT ST T YT T ST TS S OT LT ST o4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A AT A A O R R & &8 & @8 9 8 8§ 8 . .
©O O © O O O o o © O O ®# = = =€ o o o sewyeye2.6puan;sonblryllllkortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 8.1 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

60 Son 3 Ay Son1Yil
50 Kapanig 425
Minimum 264 -3.3
40 Maksimum 45.4 61.7
30 0 Ortalama 34.8 333
Minimuma Uzakhk 16.1 45.8
20 Maksimuma Uzakhk -2.9 -19.2
10 Performans 1.7% 5.6%
0
10 10 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § % § § % § § g § § § § § § seviyeye 7. 7 puan; son bir yillik ortalama
g 39 8 8 8 8 5 858 383 3 3 8 3 9 9 83 8 8 seviyeye 9.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
10 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

0 r"'f\A Kapanis 222
N Minimum -26.7 -32.2

{ A
w Maksimum -14.7 21
1o Ortalama -18.9 -13.4
15 Minimuma Uzaklik 45 9.9
-20 WWN\WL R Maksimuma Uzaklik 76 -24.4

-25 U Performans -4.0% -1.2%
-30
-35
< < < < < < < < < < < < < < < .
& & & & 33 3 38 g g 333 d&gzg Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o < [¥a) wn i) ~ ~ [=9) [2) — o~ g 8 g 8 . -
e e e ° o o ©° © o o o = = - seviyeye 8.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti
3 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat - 48,9
3 Mart 04:45 Cin Caixin imalat PMI Subat 50,4 50,1
3 Mart 10:00 Tirkiye imalat PMI Subat - 48
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Subat 3% 5,03%
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Subat 40,04% 42,12%
3 Mart 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (illik) Subat 41,17% 42,65%
3 Mart 10:00 Tarkiye UFE (Aylik) Subat - 3,06%
3 Mart 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Subat - 27,20%
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Subat 47,3 47,3
3 Mart 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Subat 0,40% -0,30%
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE Tahmini (Yillik, Oncii) Subat 2,30% -
3 Mart 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Subat 2,50% 2,70%
3 Mart 17:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Subat 51,6 51,6
3 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari Ocak -0,10% 0,50%
3 Mart 18:00 ABD ISMimalat PMI Subat 50,8 50,9
3 Mart 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Subat 56,3 54,9
3 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Subat 54,6 55,1
3 Mart 18:00 ABD ISM istihdam Subat 50,1 50,3
4 Mart 02:30 Japonya issizlik Orani Ocak 2,40% 2,40%
4 Mart 02:30 Japonya |s Bagvurusu Orani Ocak 1,25 1,25
4 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 4C 5% 8,1%
4 Mart 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Subat -1,80% -2,5%
4 Mart 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ocak 6,30% 6,30%
4 Mart 22:20 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
5 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Subat - 53,1
5 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Subat 50,7 51
5 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Subat 50,7 50,7
5 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ocak 0,30% 0,40%
5 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Ocak 1,30% 0,00%
5 Mart 15:00 ABD MBA Mortgage Bagsvurulari 28 Subat - -1,20%
5 Mart 16:15 ABD ADP istihdam Degisimi Subat 146.000 183.000
5 Mart 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Subat 49,7 49,7
5 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak 1,60% -0,90%
5 Mart 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak 3,10% 3,10%
5 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Subat 52,7 52,8
6 Mart 10:00 Turkiye TCMB Faiz Karari Toplantisi Mart 42,50% 45,00%
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 0,10% -0,20%
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Ocak 1,90% 1,90%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi 6 Mart 2,65% 2,90%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi 6 Mart 2,50% 2,75%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borglanma Orani 6 Mart 2,90% 3,15%
6 Mart 16:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar, dolar) Ocak -128,7 -98,4
6 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 1 Mart 235.000 242.000
6 Mart 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 22 Subat 1,87 mn 1,86 mn
6 Mart 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Ocak - 0,7%
6 Mart 23:30 ABD Fed Yetkilisi Waller'in Konusmasi - - -
7 Mart - Cin Ticaret Dengesi (kimlatif, milyar dolar) Subat 147,5
7 Mart 10:00 Tarkiye 12 Ay Sonrasina iliskin TUFE Tahmini Mart - 25,26%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik, Final) 4C 0,10% 0,10%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik, Final) 4¢ 0,90% 0,90%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Ceyreklik, Final) 4C - 0,10%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Final) 4C - 0,60%
7 Mart 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Subat 160.000 143.000
7 Mart 16:30 ABD issizlik Orani Subat 4,00% 4,00%
7 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) Subat 0,30% 0,50%
7 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat 4,10% 4,10%
7 Mart 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Subat - -204,9
7 Mart 20:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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